VALEC - ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S/A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS PARA O
TRIMESTRE FINDO
EM 30 DE JUNHO DE 2017
-EmR$1-

NOTA 1-CONTEXTO OPERACIONAL

A VALEC Engenharia, ConstrucBes e Ferrovias S.A. é uma empresa publica federal vinculada ao
Ministério dos Transportes, com sede em Brasilia-DF, organizada sob a forma de sociedade anénima
de capital fechado, com 8.090.009 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, sendo a Unido
detentora de 100% das ac¢0es.

A funcéo social da VALEC ¢é a construcdo e exploracdo de infraestrutura ferroviaria e tem por objeto
social:

I.  Administrar os programas de operacBes da infraestrutura ferrovidria nas ferrovias a ela
outorgadas;

Il. Coordenar, executar, controlar, revisar, fiscalizar e administrar obras de infraestrutura
ferroviaria que Ihes forem outorgadas;

I1l.  Desenvolver estudos e projetos de obras de infraestrutura ferroviaria;

IV.  Construir, operar e explorar estradas de ferro, sistemas acessorios de armazenagem,
transferéncia e manuseio de produtos e bens a serem transportados e instalacdes e sistemas de
interligacdo de estradas de ferro com outras modalidades de transportes;

V. Promover o desenvolvimento dos sistemas de transporte de carga sobre trilhos, objetivando seu
aprimoramento e a absorcdo de novas tecnologias;

VI.  Celebrar contratos e convénios com 0Orgdos e entidades da administracdo direta ou indireta,
empresas privadas e com 0Orgdos internacionais para prestacdo de servigos técnicos
especializados;

VII.  Coordenar os servigos técnicos executados por outras empresas de engenharia, de consultoria ou
de obras, e executar servigos ou obras de engenharia em geral, necessarios a realizacdo do seu
objeto; e

VIIl.  Participar minoritariamente do capital de empresas que tenham por objeto construir e operar a
Estrada de Ferro - EF - 232, em conformidade com o art. 9°, caput, inciso IX da Lei n°® 11.772,
de 17 de setembro de 2008.



NOTA 2 — APRE}SENTAQAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) As demonstracBes contabeis fundamentam-se de acordo com os Padrdes Internacionais de
Relatorios Financeiros (“IFRSs”), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
as praticas adotadas no Brasil — BR GAAP assim como as Normas Brasileiras de Contabilidade
expedidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os Pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC);

b) As demonstragdes contabeis originam-se de fatos contbeis vinculados ao Principio do Registro pelo
Valor Original e os saldos estdo disponibilizados em unidade de Real (R$ 1), sendo esta a moeda
funcional e de apresentacdo da VALEC;

c) A VALEC integra o Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal - SIAFI,
na modalidade total em relacdo ao orcamento, conforme disposto na Lei n° 4.320, de 17/03/1964 e
aspectos societarios da Lei n° 6.404/76 em relacdo a apresentacdo das Demonstraces Contabeis,
com as alteragdes promovidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09;

d) A autorizacdo para a conclusdo destas demonstracdes contdbeis foi dada pela Diretoria de
Administracédo e Financas em 08 de agosto de 2017.

e) As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério de
liguidez e natureza financeira, incluindo os efeitos das variagbes monetarias computados sobre
ativos e passivos indexados;

f) Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizacdo e os passivos pelos valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo quando aplicaveis os rendimentos e/ou encargos correspondentes, calculados
a indices ou taxas oficiais, bem como, os efeitos de ajustes de ativo para valor de mercado ou de
realizacdo. Os valores realizaveis ou exigiveis no curso do periodo subsequente estdo classificados
como Ativos ou Passivos Circulantes;

g) O ativo imobilizado possui parcelas de valores adquiridos antes de 31/12/1995 que, em relacdo ao
custo original dos bens, adicionavam-se as correcdes monetarias a fim de ajustad-los em
conformidade com os efeitos inflacionarios ocorridos. No entanto, essas atualizacbes foram
revogadas pelo art.4°, paragrafo Unico da Lei n® 9.249/95 e, ap0s essa data, as demais aquisicdes
passaram a ser reconhecidas pelo custo de aquisicdo deduzido das respectivas depreciacfes
acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util estimada dos bens, conforme
nota explicativa n° 9a;

h) O ativo intangivel composto por direito de uso e programas de software, conforme nota explicativa
n° 9b, é demonstrado pelo custo de aquisicdo deduzido das respectivas amortiza¢bes acumuladas,
calculadas pelo método linear de acordo com a legislacdo e devem ser mantidas neste grupo até a
sua efetiva baixa;

1) As provisdes para contingéncias séo constituidas nas demonstragdes contabeis com base na opinido
da Assessoria Juridica, quando for considerado provével o risco de perda de uma acédo judicial ou
administrativa e sempre que 0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
As provisdes classificadas como perdas possiveis pela Assessoria Juridica estdo divulgadas na nota
explicativa n°® 18a com base na perda historica, enquanto aquelas classificadas como perda remota
ndo sdo passiveis de provisao ou divulgacao.



NOTA 3 - QUADRO COMPARATIVO ENTRE AS LEIS N° 4.320/64 E N° 6.404/76

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
Conta Vinculada
Adiantamentos Concedidos
Depositos de Caucdes

ATIVO NAO CIRCULANTE
Depésitos Judiciais

Valores a receber

Investimento

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE

Depdsitos Retidos s/Fornecedores
Fornecedores

Desapropriagao a Pagar

Provisdo p/13° Salério, Férias e Encargos
Salérios a pagar

Tributos a Recolher

Outras Obrigacgdes

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Provisdes de AcOes Trabalhistas/Civeis
Depositos de Caucdes

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

Resultado do Periodo
Resultado acumulado

TOTAL DO PASSIVO

SIAFI - Lein° Lei das S/A n°
4.320/64 6.404/76
37.120.033 37.120.033
32.450.681 32.450.681
4.467.867 4.467.867
201.485 201.485
16.938.678.912 16.938.678.912
86.371.508 86.371.508
166.574 166.574
1.030.903.382 1.030.903.382
15.813.213.494 15.813.213.494
8.023.954 8.023.954
16.975.798.94 16.975.798.94
SIAFI - Lei n° Lei das S/A n°
4.320/64 6.404/76
83.358.302 83.358.302
55.705.526 55.705.526
5.689.792 5.689.792
303.469 303.469
20.878.950 20.878.950
27.633 27.633
750.740 750.740

2.192 2.192
13.166.700.893 13.165.739.767
733.467.851 733.467.851
201.485 201.485
12.433.031.557 12.432.070.431
3.725.739.750 3.726.700.876
8.274.991.147 8.274.991.147
(351.888.792) (351.888.792)
(4.197.362.605) (4.196.401.479)
16.975.798.94 16.975.798.94
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A contabilidade conforme a Lei 4.320/64 considera a devolugdo de Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital como uma devolucdo de receita. O valor de R$ 961.126 refere-se a recursos
recebidos em anos anteriores, e como afetou o resultado anterior, registrou-se a devolugdo desses
recursos como Ajustes de Exercicios Anteriores no ano de 2014. Enquanto que para a legislacao
societaria (Lei n° 6.404/76) essa devolucgdo é classificada como uma reducdo do saldo do passivo ndo
circulante, na conta de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

NOTA 4 — CONTA VINCULADA - LIMITE DE SAQUE COM VINCULACAO DE
PAGAMENTO

Nessa conta é registrado o valor do limite de saque da Conta Unica do Tesouro Nacional, estabelecido
pelo 6rgdo central de programacao financeira, para atender as despesas com vinculag¢fes de pagamentos
divididas nas seguintes categorias:

Categoria de Gasto com Pessoal e Encargos Sociais — (A) Vinculagdes: 130, 307, 308, 310.

Categoria de Gasto com Custeio/Investimento — (C) Vinculag6es: 340, 400, 412, 415, 500, 510, 551.
Categoria de Gasto com Investimentos (Obras) — (D) Vinculagdes: — 400, 415, 500.

A conta Limite de Saque com Vinculacdo de Pagamento apresenta o seguinte saldo em 30/06/2017:

VINCULACAO DESCRICAO DA VINCULACAO 30/06/2017
130 Pessoal-sentencas judiciais 69.531
307 Outros pag. pessoais - 6rgaos integrantes SIAPE 389.940
308 Contribuic&o previdéncia fechada 299.940
310 Pagamento pessoal 1.893.472
340 Custeio sentencas judiciais 62.181
400 Custeio/invest. c/exig. De empenho 6.425.620
412 Pagamento de cartfo de crédito 1.060
415 Custeio/invest. projeto piloto. 12.078.745
500 Custeio e investimento 8.839.534
510 Custeio pgto. pessoal/auxilios 2.390.560
551 Restituicdo de receita administrada 96

SALDO EM 30/06/2017 32.450.681

NOTA 5 - ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS

a) Adiantamento concedidos a empregados

30/06/2017 31/12/2016
Adiantamentos de 13° Salério 4.179.330 729.411
Adiantamento de Salarios e Ordenados 277.609 331.608
Adiantamento de Viagens 10.928 0
TOTAL 4.467.867 1.061.01
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O saldo de R$ 4.467.867 de adiantamento a empregados em 30/06/2017, refere-se a adiantamentos
concedidos aos empregados da VALEC e das extintas empresas Rede Ferrovidria Federal S/A —
RFFSA e Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes — GEIPOT.

b) Adiantamento de transferéncia voluntaria — repasse de convénio

30/06/2017 31/12/2016
Saldo anterior 2.000.000 2.000.000
Repasse de Convénio 0 0
Baixa de Convénio 2.000.000 0
SALDO 0] 2.000.000

O valor de R$ 2.000.000 refere-se ao Convénio n® 003/2003 firmado entre a VALEC e o Estado do
Maranhdo, cujo objeto é a elaboracdo dos estudos e projetos basicos do ramal da Ferrovia Norte-Sul a
partir do Km 43,6 até o municipio de Balsas no Estado do Maranhdo. Esse Convénio expirou em
maio/2006.

A Diretoria Executiva da VALEC, em sua 10482 Reunido Extraordinaria realizada em 15/09/2016,
rejeitou as contas apresentadas pela Convenente em razdo da ndo comprovacao do aporte dos recursos
de contrapartida no valor de R$ 191.573 equivalente aos 10% do valor executado, e solicitou que o
Governo do Estado do Maranhdo fosse notificado para que realizasse o pagamento da Guia de
Recolhimento da Unido no valor de R$ 591.883, até o dia 30 de novembro de 2016, correspondente a
quantia devidamente corrigida e atualizada da contrapartida que deixou de ser efetuada. Em
19/01/2017, o Secretario de Estado de Infraestrutura do Governo do Estado do Maranhdo, através do
Oficio n°® 025/2017-GABJ/SINFRA, encaminhou os comprovantes do pagamento efetuado em
06/12/2016 da Guia de Recolhimento da Unido, sob o cdigo 18836-0 (STN - Restituicdo Convénio de
Exercicio Anterior), no valor de R$ 601.416. Desta forma, a Diretoria Executiva da VALEC, em sua
1071? Reunido Extraordinaria realizada em 07/02/2017, determinou a efetivacdo de baixa do Convénio
n°. 003/2003 no Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal — SIAFI, registro
este da aprovagéo da prestacéo de contas no sistema em 17/03/2017.

NOTA 6 - DEPOSITOS DE CAUCOES

30/06/2017 31/12/2016
Saldo do exercicio anterior 199.543 188.707
Ingressos 0 6.244
Atualizacdo Monetéria 1.942 4592
SALDO 201.485 199.543

Os depdsitos de caugdes decorrem das garantias caucionadas propostas, em licitagdo, do contratante ao
contratado, conforme clausula contratual. Financeiramente, esses valores encontram-se disponibilizados
em conta especifica sob a custodia da Caixa Econdmica Federal — CEF e ao final de cada més, esses
depdsitos sdo atualizados monetariamente.
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NOTA 7 - REALIZAVEL A LONGO PRAZO

a) Depdsitos Judiciais

30/06/2017 31/12/2016
Saldo do exercicio anterior 79.758.883 60.939.648
Ingressos 2.289.296 8.796.921
Atualizacdo Monetaria 5.074.592 10.036.749
Baixas de Depésitos (668.756) (13.960)
Baixas de AtualizacBes Monetarias (82.507) (475)
SALDO 86.371.508 79.758.883

O montante citado acima compreende o desembolso de antecipacdo de depdsitos judiciais provenientes
das a¢Oes trabalhistas e civeis impetradas pelas partes autoras contra a VALEC e as extintas empresas
Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes —
GEIPOT. Mensalmente, os Depositos Judiciais sdo atualizados monetariamente pela taxa JAM-FGTS
(acdes trabalhistas) ou pela taxa Selic (a¢Ges civeis).

b) Valores a receber

30/06/2017 31/12/2016
Saldo do exercicio anterior 160.286 144.310
Ingressos 72.188 116.413
Baixas (65.900) (100.437)
SALDO 166.574 160.286

O saldo de R$ 166.574 abrange gastos com despesas médicas dos empregados da extinta Empresa
Brasileira de Planejamento de Transportes — GEIPOT transferidos para a VALEC, os descontos desses
valores sdo efetuados mensalmente na Folha de Pagamento dos colaboradores.

NOTA 8 - INVESTIMENTO

PART.
~ ~ TOTAL
INVESTIDAS SALDO EM RESULT. APORTE SALDO EM Q'I:D DE ACOES QTD DE ACOES NA
31/12/2016 MEP 30/06/2017 AGOESPN PN (%) AGOESON  ON(%) |\ vror
(%)
Estrada de Ferro
Parand Oeste S/A 26.278 0 0 26.278 0 1.875.000 0,008 0,0028
Transnordestina 0 0
Logistica S/IA 1.030.877.104 1.030.877.104 18.686.075 71,59 1.722.716 6,60 39,10
TOTAL 1.030.903.382 0 0 1.030.903.382

A VALEC participa do capital social da Estrada de Ferro Parana-Oeste S/A — FERROESTE com 1.875
lotes de 1.000 ac¢Bes ordindrias. Esse investimento é avaliado pelo método de custo em funcdo dessa
participacdo ndo apresentar influéncia significativa, conforme cita o artigo 244, combinado com o artigo
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248, paragrafo unico da Lei n® 6.404/76, além dessa participacao ser inferior a 20% do Capital Social da
investida.

A VALEC participa do capital social da Transnordestina Logistica S/A com 20.408.791 agdes, que
correspondem a 39,10% do total de ac¢des, sendo 71,59% das acdes preferenciais e 6,60% das acbes
ordinarias.

Em 27/12/2013, apos a eleicdo e posse de dois representantes para compor o Conselho de Administracédo
da Transnordestina Logistica S/A, a VALEC passou a ter influéncia significativa nessa companhia e,
portanto, a considera-la coligada. Conforme a Resolugdo CFC n° 1.424/13, coligada € a entidade sobre a
qual o investidor tem influéncia significativa, isto é, o investidor possui poder de participar das decisGes
sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou
conjunto dessas politicas.

O Item 10 da Resolucdo CFC n° 1.424/13 determina que o investimento em coligada seja avaliado pelo
método da equivaléncia patrimonial, o qual deve ser inicialmente reconhecido pelo custo e o seu valor
contabil aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da participacdo do investidor nos lucros ou
prejuizos do periodo, gerados pela investida ap6s a aquisi¢do. A participacdo do investidor no lucro ou
prejuizo do periodo da investida deve ser reconhecida no resultado do periodo do investidor.

Por meio da Carta CEX-DIRADTR-014-2017 de 28 de junho de 2017 a Transnordestina Logistica S/A
- TLSA justifica que suas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio de 2016 ainda ndo foram
concluidas devido a andlise de impairment ainda estar em andamento por parte da auditoria. Em
29/03/2017, a TLSA emitiu e arquivou, na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, um Comunicado
ao Mercado informando sobre o atraso da divulgagéo e arquivamento das Demonstragdes Financeiras
de 2016.

No dia 15 de maio de 2017, a TLSA emitiu um novo Comunicado ao Mercado informando o atraso da
divulgacdo e arquivamento das informacdes financeiras referentes ao 1° trimestre de 2017, onde
justifica o atraso pela falta de saldo de 2016 para abertura das demonstracdes de 2017.

Até o fechamento dessas demonstracGes, a Transnordestina ndo havia encaminhado a VALEC suas
demonstracfes contabeis referentes ao 1° e 2° trimestre de 2017, para fins de contabilizacdo do resultado
da equivaléncia patrimonial.
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NOTA 9 - IMOBILIZADO E INTANGIVEL

a) Imobilizado

IMOBILIZADO
BENS MOVEIS

Mobiliario em Geral
Equipamentos

Utensilios de Escritério
Maquinas Diversas
CMT Lei n° 8.200/91

Total Bens Moveis

IMOBILIZADO
BENS IMOVEIS

Terrenos

Instalagbes Permanentes
Salas e Escritorios

Imdveis em Poder de
Terceiros

Estudos e Projetos
Obras em Andamento
CMT Lei 8.200/91

Total Bens Imdveis

Deprecia¢des Acumuladas

TOTAL DO
IMOBILIZADO

SALDO EM = SALDO EM
31/12/2016 AQUISICOES BAIXAS TRANSF. 30/06/2017
7.110.516 (17.789) 0 7.092.727
16.209.119 (992.492) 0 15.216.627
1.494.884 (28.853) 0 1.466.031
250 0 594.400 594.650
45.264 0 0 45.264
24.860.033 (1.039.134) 594.400 24.415.299
SALDO EM ~ SALDO EM
31/12/2016 AQUISICOES BAIXAS TRANSF. 30/06/2017
365.477.723 2.516.575 0 (594.400) 367.399.898
614.122.717 0 0 0 614.122.717
13.709.464 0 0 0 13.709.464
1.483 0 0 0 1.483
106.675.274 18.946.475 0 0 125.621.749
14.965.643.251 250.944.088  (556.759) 0 15.216.030.580
283.968 0 0 0 283.968
16.065.913.880 272.407.138  (556.759) (594.400) _ 16.337.169.859
(534.356.935) (14.863.778) 849.049 0 (548.371.664)
15.556.416.978 257.543.360 (746.844) 0 15.813.213494

TAXA
DEPREC.
(%)

10

10e 20

10

10

TAXA
DEPREC.
(%)

10

Os bens corporeos possuem parcelas de valores adquiridos antes de 31/12/1995 que, em relagé@o ao custo
original dos bens, adicionavam-se as corre¢cdes monetérias a fim de ajusta-los em conformidade com os
efeitos inflacionarios ocorridos. No entanto, essas atualizacbes foram revogadas pelo art.4°, paragrafo
unico da Lei n°® 9.249/95 e apos essa data as demais aquisi¢cGes passaram a ser reconhecidas pelo registro
original do bem. Em funcéo do desgaste e da obsolescéncia desses bens, ao longo do tempo, exigem-se 0
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reconhecimento da despesa em virtude da depreciagdo calculada por meio do método linear, em funcédo
de taxas estabelecidas e do tempo de vida Util, fixadas por espécies de bens.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando doado ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado pelo seu uso. Eventual perda resultante da baixa do ativo (representada pelo valor residual
do ativo) é incluida no resultado do exercicio em que o ativo for baixado.

A transferéncia efetuada da conta “Terrenos” para “Maquinas Diversas” se refere a dois pivos de
irrigagéo que foram adquiridos juntamente com a desapropriagéo do terreno.

A baixa de bens moveis ocorreu por forca da Ata da 1085 Reunido Extraordinaria da DIREX de
29/03/2017, na qual a DIREX autorizou a doagéo para a Organizagdo Assistencial Amor Sem Fronteiras.

Composicéo do ativo imobilizado em percentuais:

COMPOSICAO DO IMOBILIZADO 30/06/2017 %
Terrenos 367.399.898 2,25%
Estudos e Projetos / Obras em Andamento 15.341.652.329 93,77%
InstalagGes / Salas e Escritdrios / Imoveis de Terceiros / CMT 628.117.632 3,84%
Bens Mdveis 24.415.299 0,15%
TOTAL 16.361.585.158 100%

As rubricas “Obras em Andamento” e “Estudos e Projetos” recebem os custos que sdo empregados nas
construcdes das ferrovias e representam 93,77% da totalidade dos bens imobilizados da VALEC.

As “Instalagdes” sdo ferrovias concedidas a Ferrovia Norte Sul S/A e submetidas a depreciacGes
periddicas.

No ambito do Tribunal de Contas da Unido - TCU foram instauradas Tomadas de Contas Especiais sobre
os contratos da Ferrovia Norte-Sul a fim de verificar possiveis irregularidades. Apos julgamento
definitivo, caso sejam confirmadas alteracfes nos custos da Ferrovia, os valores serdo revistos e as
provaveis perdas serdo provisionadas.

Anualmente, é realizado o inventario dos bens moveis da VALEC e verificado in loco as condicdes de
uso dos bens. Os bens que se apresentam como inserviveis sao reparados, doados ou baixados do sistema
patrimonial bem como da contabilidade.

Os Ativos Imobilizados da VALEC séo registrados em um sistema informatizado que permite controlar
sequencialmente 0s bens mdveis gerando relatérios por localidade ou descricdo do bem e sdo
depreciados periodicamente.
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b) Intangivel

INTANGIVEL SALDOEM  pouisicoEs  Balxas  SALDOEM éﬁ?.z.
Direito de uso de Comunicacédo 139.790 0 0 139.790 -
Software 8.216.409 0 (423.766) 7.792.643 20
Adiantamento para Transf. de Tecnologia 4.000.000 0 0 4.000.000 i

(-) AmortizagcBes Acumuladas (3.735.565) (596.666) 423.752 (3.908.479) -
TOTAL DO INTANGIVEL 8.620.634 (596.666) (14) 8.023.954

Os Direitos de uso de Comunicaces sdo direitos junto as empresas de telefonia que estdo sendo
reclamados pela VALEC.

A conta “Softwares” é composta por 999 softwares adquiridos, os quais s&o amortizados ao longo de sua
vida atil estimada em 05 anos.

Anualmente, é realizado o inventario dos intangiveis da VALEC e testado sua servibilidade. Os
intangiveis que se apresentarem como inserviveis sdo doados ou baixados do sistema patrimonial bem
como da contabilidade.

A conta de Adiantamento para Transferéncia de Tecnologia ndo sofre amortizacao por estar em fase de
desenvolvimento.

No 1° semestre de 2017, ndo ocorreram aquisicdes de intangiveis, apenas baixas e registros das despesas
com amortizagdes. Os softwares baixados foram doados a organizacdo Social Amor Sem Fronteiras,
conforme Ata da 1085 Reunido extraordinaria da Diretoria executiva em 29/03/2017.

NOTA 10 - COMPROMISSOS A CURTO PRAZO

a) Fornecedores

30/06/2017 31/12/2016
Saldo do exercicio anterior 5.366.161 168.698.688
Reconhecimento de obrigages 311.326.449 1.047.716.033
Pagamento de fornecedores (310.434.451) (1.211.048.560)
Baixa de fornecedores (568.367) 0
SALDO 5.689.792 5.366.161

O saldo da conta de “Fornecedores” compreende as obrigagdes com prestadores de servigos €
fornecedores de materiais a VALEC.

O valor de R$ 568.367 refere-se a baixa na conta de Fornecedores cujos valores foram registrados em
duplicidade. A contabilizacdo que atende aos principios e normas da contabilidade societaria requer
que a contrapartida da baixa seja efetuada em contas da mesma natureza do langamento original. Logo,
a parcela da baixa no valor de R$ 11.608 foi contabilizada em conta de Ajustes de Exercicios
Anteriores por tratar-se de despesas de exercicios anteriores, e o valor remanescente de R$ 556.759
registrado contra a conta de Obras em Andamento.

17



b) Desapropriacoes

30/06/2017 31/12/2016
Saldo do exercicio anterior 151.289 161.028
Reconhecimento de obrigacBes 4.976.809 30.102.454
Pagamento aos expropriados (4.824.629) (30.112.193)
SALDO 303.469 151.289

O saldo da conta Desapropriagdes a Pagar compreende as obriga¢des com expropriados advindos dos
processos de desapropriacoes.

¢) Tributos retidos a recolher

30/06/2017 31/12/2016
Impostos e ContribuicGes Devidos ao Tesouro (COSIRF) 621.371 525.130
ISS a recolher 129.369 99.184
SALDO 750.74 624.316

A conta de “Tributos retidos a recolher” informa o saldo de obrigaces junto ao fisco referentes a
tributos retidos oriundos de processos de pagamento de fornecedores da VALEC.

NOTA 11 - COMPROMISSOS A LONGO PRAZO
a) Provisdo de Acdes Trabalhistas e Civeis

A companhia possui passivos contingentes representados por agdes trabalhistas e civeis impetrados
contra VALEC e as extintas empresas Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e Empresa Brasileira de
Planejamento de Transportes — GEIPOT. Os valores dos processos judiciais classificados como
obrigagdes presentes e com “provaveis” saidas futuras de recursos financeiros apresentaram a seguinte
movimentacao até o segundo trimestre de 2017:

SALDO X BAIXA
ACOES EM INGRESSO ATMSEE&Q? BAIXA ATUAL. S/;\(I)_llggzl(:_)g
31/12/2016 MONET.
Civeis 928.133.872 5.691.283 30.137.289 (248.852.042) (93.229.872) 621.880.530
Trabalhistas 119.064.249 259.195 3.990.663 (7.894.323) (3.832.463) 111.587.321
SALDO 1.047.198.121 5.950.478 34.127.952 (256.746.365) (97.062.335) 133.467.851

O montante referente as acdes trabalhistas compde-se de valores das causas peticionadas no processo e
da atualizagdo monetaria com base na Tabela Unica de Atualizagdo e Conversdes de Débitos
Trabalhistas, expedidas pelo Conselho do Poder Judiciario da Justica do Trabalho, bem como de juros de
1% ao més. E para as ag¢Oes civeis, a atualizacdo monetaria € baseada na Tabela de Correcdo Monetéria
da Justica Federal e juros simples de 0,5% ao més.

A Assessoria Juridica da VALEC, periodicamente, atualiza a area de contabilidade quanto a
classificacdo de risco, inclusdo de novas acoes e julgamentos definitivos. No primeiro trimestre de 2017,
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foram efetuadas as atualizagOes dos passivos contingenciais, com novos ingressos e baixas de acgoes
civeis e trabalhistas.

b) Depdsito de Garantias Contratuais

A natureza do saldo desta rubrica decorre de garantias contratuais caucionadas. Financeiramente, esses
valores encontram-se disponibilizados em conta especifica sob a custddia da Caixa Econémica Federal —
CEF conforme referenciada, anteriormente, na Nota 6, 0s quais sdo mensalmente atualizados.

c¢) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Os Adiantamentos para futuros aumentos de capital sdo compostos de recursos, oriundos do Orgamento
Geral da Unido, no exercicio de 2013, 2014, 2015 e 2016, na categoria Investimento, e sua utilizagédo
destinou-se a construcdo das Ferrovias Norte-Sul EF-151, Extensdo Sul, Ferrovia Integracdo Oeste-
Leste EF-334 (FIOL) e Ferrovia EF-354 (FICO - Ferrovia Integracdo Centro-Oeste). Conforme o
Decreto n° 8.945 de 27/12/2016, a atualizagdo monetéria pela taxa SELIC ndo incide mais sobre 0s
valores aportados a partir de 01/01/2017, entretanto, a atualizacdo permanece sobre os saldos dos
recursos anteriores a 31/12/2016 até a sua efetiva integralizacdo ao capital social da VALEC.

30/06/2017 31/12/2016
Saldo do exercicio anterior 11.503.491.444 8.975.619.462
Ingressos 278.089.715 1.198.969.269
Devolucédo 0 (13.001.043)
Atualizagdo Monetaria 650.489.272 1.341.903.756
SALDO 12.432.070.431 11.503.491.444

NOTA 12 - PATRIMONIO LIiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social integralizado de R$ 8.274.991.147 é composto de 8.090.009 ac6es ordinérias, sem valor
nominal, e a Unido é detentora de 100% dessas acdes.

b) Prejuizos Acumulados

O Prejuizo Acumulado no valor de R$ 4.548.290.271 decorre basicamente dos efeitos inflacionarios da
atualizacdo monetaria dos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital; da constituicdo de provisdes
e atualizacbes monetarias; da depreciagdo dos bens patrimoniais e amortizacdo dos bens intangiveis,
ajustes de exercicios anteriores e; do resultado negativo da equivaléncia patrimonial sobre o
investimento na Transnordestina Logistica S/A.
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c) Ajustes de Exercicios Anteriores

A VALEC, no primeiro trimestre de 2017, efetuou a contabilizacdo de ajustes de exercicios anteriores
devedores, a titulo de baixa de Convénio n°® 003/2003 firmado entre a VALEC e o Estado do Maranhao,
no valor de R$ 2.000.000, conforme Nota 5. No 2° trimestre, registrou o valor de R$ 11.608 credor
referente a baixa de fornecedores, segundo Nota 10, totalizando o valor de R$ 1.988.392.

NOTA 13 — SUBVENCAO DO TESOURO NACIONAL - REPASSE PARA CUSTEIO E
PESSOAL

No ano de 2017, a subvencédo para custeio e pessoal repassada & VALEC pela Secretaria do Tesouro
Nacional, até 2° trimestre de 2017, foi de R$ 122.454.929.

NOTA 14 - DESPESAS OPERACIONAIS

a) Gerais e Administrativas

SALDO EM SALDO EM
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 30/06/2017 30/06/2016
Sentengas e Depdsitos judiciais (2.600.659) (11.123.517)
Material de Expediente e Combustiveis (32.637) (73.887)
Assessoria, Consultoria, Locacdo de mao-de-obra, limpeza e vigilancia (25.711.109) (19.631.054)
Locacdo de Imdveis e Equipamentos (7.024.810) (5.890.568)
Conservacgdo/manutencéo ativo infraestrutura (12.526) 0
Energia, Agua e Telecomunicages (709.170) (1.102.885)
Impostos e Taxas (46.669) (168.250)
Resultado das Mutagdes Patrimoniais (190.099) 2.749
TOTAL (36.327.680) (37.987.413)

A rubrica “Resultado das Mutagdes Patrimoniais”, até 2016, compreendia a contrapartida das
incorporacdes e baixas de ativos e passivos como, por exemplo, apropriacGes e baixas dos adiantamentos
de despesas médicas (GEIPOT); ganhos e perdas por alienacao de ativos, registro de doacGes recebidas e
efetuadas no ativo imobilizado.

No ano de 2017, os valores anteriormente classificados como Mutagdes Patrimoniais foram
reclassificados para suas respectivas contas de despesas e receitas, permanecendo nessa conta apenas 0
resultado da baixa de ativos imobilizados e intangiveis.

b) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Conforme Nota 8, até o fechamento dessas demonstracdes, a Transnordestina ndo havia encaminhado a

VALEC suas demonstracdes contabeis referentes ao 1° e 2° trimestre de 2017, para fins de contabilizacéo
do resultado da equivaléncia patrimonial.
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NOTA 15 - OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

A rubrica “Outras Receitas Operacionais” compreende a reversdo de provisdes para contingéncias no
valor de R$ 256.746.365.

Com base em informacGes da Assessoria juridica da VALEC no primeiro semestre de 2017, foram
efetuadas as atualizagfes dos passivos contingenciais referentes as acGes trabalhistas e civeis impetradas
contra a VALEC, a Extinta Rede Ferroviaria Federal S/A — RFFSA e a Extinta Empresa Brasileira de
Planejamento de Transportes — GEIPOT, conforme Nota 11a.

NOTA 16 - DESPESAS FINANCEIRAS

SALDO EM SALDO EM

30/06//2017 30/06//2016

Atualizacdo Monetaria Negativa (587.554.889) (71.987.302)
Outras VPD Financeiras 0 (624.363.019)
TOTAL (587.554.889) (696.350.321)

A conta “Atualizacdo Monetaria Negativa” ¢ composta pelas despesas com atualizagdes monetarias das
contingéncias judiciais e do Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

Atualizacdo monetaria das contingéncias baseia-se na Tabela Unica de Atualizacdo e Conversdes de
Débitos Trabalhistas, expedidas pelo Conselho do Poder Judiciario da Justica do Trabalho, bem como de
juros de 1% ao més. E para as acOes civeis, a atualizacdo monetaria é baseada na Tabela de Correcédo
Monetéaria da Justica Federal e juros simples de 0,5% ao més.

Conforme determina o Decreto n° 2.673 de 16/07/1998, sobre os valores do Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital — AFAC aportados até 31/12/2016 incidiam a atualizacdo monetéria pela taxa
SELIC. No entanto, conforme o Decreto n°® 8.945 de 27/12/2016, essa atualizacdo monetaria ndo incide
mais sobre os valores aportados a partir de 01/01/2017, entretanto, a atualizagdo permanece sobre 0s
saldos dos recursos anteriores a 31/12/2016 até a sua efetiva integralizacdo ao capital social da
VALEC.

Os valores de atualizacdo de AFAC que eram contabilizados em Outras VPD Financeiras até
31/12/2016, a partir de janeiro de 2017 passaram a ser classificados na conta “Atualizagdo Monetaria
Negativa”.

NOTA 17 - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - DVA

A Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA que tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela
companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo é apresentada pela VALEC Engenharia,
Construcdes e Ferrovias S/A, conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de
suas demonstracgoes financeiras. A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros
contabeis que servem de base de preparacdo das demonstracfes contabeis intermediarias e seguindo as
disposicdes contidas no NBC TG 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. A DVA, em sua primeira
parte, apresenta os insumos recebidos de terceiros (aquisi¢des de materiais, energia elétrica, servicos de
terceiros e outros); a depreciacdo e a amortizagdo; e o valor adicionado recebido em transferéncia
(receitas de alugueis, receitas financeiras e subvengfes governamentais para custeio). A segunda parte da
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DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, despesas financeiras, impostos, taxas e
contribuicdes, remuneracédo de capitais de terceiros e remuneracédo de capitais proprios.

NOTA 18 — INFORMACOES COMPLEMENTARES AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS

As informagGes complementares sdo informac6es que ndo sdo apresentadas nas demonstracfes contabeis
intermedidrias, mas que sdo consideradas relevantes para divulgacéo.

a) Passivo Contingente — Possivel

Conforme Item n° 86 do CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes; “a entidade
deve divulgar para cada classe de passivo contingente na data do balanco, uma breve descri¢do da
natureza do passivo contingente...”. Assim, os processos judiciais impetrados contra a VALEC, a extinta
RFFSA e o GEIPOT, classificados pela Assessoria Juridica como obrigacbes “possiveis”, bem como 0s
processos de Tomada de Contas Especial instaurados pelo Tribunal de Contas da Unido — TCU que
aguardam julgamento definitivo, ndo foram contabilizados, apenas divulgados em Nota Explicativa.

Os processos judiciais e de Tomada de Contas Especial do TCU classificados com “possivel” risco de
perda, apresentaram os seguintes saldos em 30/06/2017:

SALDO EM 30/06/2017

Civeis 350.503.077
Trabalhistas 46.315.498
TCE-TCU 848.613.581
SALDO 1.245.432.157

b) Remuneracgéo de Diretores, Empregados e Comissionados

As remuneragdes pagas aos Diretores, com base no Decreto Lei n°® 2.355, de 27 de agosto de 1987, aos
empregados e aos Comissionados, no més de marc¢o de 2017, foram de:

Remuneracéo Maior Menor Média
Diretores 28.371 28.117 28.168
Empregados 24.717 3.044 8.103
Comissionados 22.262 4.105 14.571

¢) Recursos Recebidos para Pagamento de Investimento, Pessoal e Custeio.

Os recursos recebidos da Unido (Cotas Financeiras Recebidas e Cotas Financeiras de Restos a Pagar
Recebidas), até o segundo trimestre de 2017 para pagamentos de investimentos, despesas com pessoal e
custeio estdo descritos abaixo:

Empresa Investimento Pessoal Custeio Total até 30/06/2017
VALEC 278.089.714 49.280.331 32.998.705 360.368.750
Extinta RFFSA 0 28.608.047 4.290.226 32.898.273
Extinto GEIPOT 0 6.360.911 916.709 7.277.620
TOTAL GERAL 278.089.714 84.249.289 38.205.640 400.544.643
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d) Aplicacéo dos Recursos na Construgéo de Ferrovias

Até o segundo trimestre de 2017, por meio da Dotacdo Orcamentaria de 2017, foram aplicados 0s
seguintes recursos nas construcées das ferrovias:

Ferrovias Natureza
Norte - Sul e Extenséo Construcédo
Integracdo Oeste - Leste Construgéo
Estudos e Projetos Construcéo
TOTAL GERAL

Dotacédo 2017 Empenhado Liquidado

456.047.497 436.465.658 26.576.955

225.090.000 158.354.785 50.185.471

67.950.000 47.938.291 14.525.463
749.087.497 642.758.734 91.287.889

Pago
25.233.188

50.161.246

14.398.820
89.793.254

Em 2017, os recursos aplicados até o segundo trimestre, provindos da Dotacdo Orcamentaria de Restos a
Pagar (RP), foram distribuidos da seguinte forma:

Ferrovias Natureza
Norte - Sul e Extensdo Construcédo
Integracdo Oeste - Leste  Construcéo
Estudos e Projetos Construcédo
TOTAL GERAL

Mario Mondolfo
Diretor Presidente

Marcio Guimaraes de Aquino

Diretor de Planejamento

Liquidado em

Dotacdo RP Exercicios
Anteriores

161.612.588 50.648.448
299.444.093 8.397.631
19.059.627 1.099.208

Handerson Cabral Ribeiro
Diretor de Administracao e
Finangas

Marcus Expedito Felipe de
Almeida
Diretor de Operagdes
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Liguidado no
Exercicio
65.056.581
96.352.024
8.386.861
169.795.466

Pago

64.546.711
96.251.637
8.340.317
169.138.665

Jodo Carlos Magalhdes Gomes
Diretor de Engenharia

Meg Sarkis Simé&o Rosa

Contadora

CRC/DF - 012674/0-9



