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CAPITULO |
DO OBJETIVO

Art. 1°. A VALEC, por meio da presente Politica de Distribui¢cdo de Dividendos, tem como objetivos
atender a Lei 13.303, de 30 de junho de 2016, estabelecer as regras e os procedimentos relativos a matéria,
de maneira transparente e de acordo com as normas legais, estatutarias e demais regulamentos internos.

Art. 2°. A Politica de Distribuicdo de Dividendos aplica-se ao acionista da VALEC Engenharia,
Construcdes e Ferrovias S.A.

CAPITULOII
DOS PRINCIPIOS

Art. 3°. A decisédo de distribuir dividendos levard em consideracgdo diversos fatores e varidveis, tais como
0s resultados da Empresa, sua condi¢éo financeira, necessidade de caixa, perspectivas futuras dos mercados
de atuagdo atuais e potenciais, oportunidades de investimento existentes, manutengdo e expansdo da
capacidade produtiva.

Art. 4°. A presente Politica busca garantir a perenidade e a sustentabilidade financeira de curto, médio e
longo prazos da Empresa, tendo como premissas a necessidade de flexibilidade e solidez financeira para a
manutencdo de suas atividades.

CAPITULO 111
DAS DEFINICOES

Art. 5°. Os termos e expressdes relacionados abaixo, quando utilizados nesta Politica de Dividendos, terdo
0 seguinte significado:

I)  Dividendos: distribui¢do de lucros aos acionistas na proporcao das suas participa¢es no capital da
companhia;

I) Juros sobre Capital Préprio - JCP: Juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, s6cios ou
acionistas, a titulo de remuneracdo do capital préprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido
e limitados & variacéo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP;

I11) Taxa SELIC: Taxa bésica de juros da economia brasileira, definida pelo COPOM (Comité de Politica
Monetéria do Banco Central do Brasil).

CAPITULOIV
DAS DISPOSICOES APLICAVEIS

Art. 6°. A Politica de Dividendos da VALEC reflete as disposi¢fes constantes no seu Estatuto Social e é
fundamentada na Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢Oes) e na Lei n® 9.249/1995.

Art. 7°. A VALEC Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A. é uma empresa publica federal vinculada ao
Ministério dos Transportes, com sede em Brasilia-DF, organizada sob a forma de sociedade anénima de
capital fechado, com 8.090.009 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, sendo a Unido detentora
de 100% das acdes.

Art. 8°. O exercicio social da VALEC corresponde ao ano civil, apurando em 31 de dezembro as
demonstracdes financeiras exigidas pela legislagdo societaria (art. 88 do Estatuto Social da VALEC).

Art. 9°. A Unido tem direito a receber, em cada exercicio social, Dividendos e/ou Juros sobre Capital
Proprio (JCP). Os Dividendos ndo poderéo ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
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ajustado (dividendos obrigatorios), na forma da Lei das Sociedades (art. 89, Il do Estatuto Social da
VALEC).

Art. 10°. Na hipotese de ndo verificacdo de lucro liquido ap6s deducgbes previstas no art 202 da Lei n°
6.404/1976, no exercicio social, o dividendo ndo distribuido em um exercicio ndo acumulara para o
exercicio seguinte.

Art. 11. Do lucro liquido auferido no exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinacdo, na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera de 20% (vinte por cento) do capital
social (art. 193, caput, da Lei das Sociedades por Aces e art. 89, | do Estatuto Social da VALEC).

Art. 12. No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do Estatuto Social
ou da Lei das Sociedades por Acdes, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, a
Assembleia-Geral podera, por proposta dos 6rgéos de administragao, destinar o excesso a constituicdo de
reserva de lucros a realizar (art. 197 da Lei n° 6.404/1976).

Art. 13. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a
realizar, ndo podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre
aplicacdo do excesso na integralizagdo ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos
(art. 199 da Lei n°® 6.404/1976).

Art. 14. A VALEC podera, mediante deliberacdo de seu Conselho de Administracdo, antecipar valores a
seus acionistas a titulo de Dividendos Intermediérios e/ou juros sobre o capital proprio, na forma prevista
no art. 204 da Lei n° 6.404/1976.

Art. 15. Os Dividendos nédo reclamados pelos acionistas dentro de 3 (trés) anos, a contar da data em que

tenham sido postos a disposi¢do dos acionistas, prescreverdo em favor da Empresa (art. 287, 11, alinea “a”,
da Lei das Sociedades por A¢oes).

Art. 16. A reunido da Assembleia Geral Ordindria, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, deliberara sobre a destinacédo do lucro liquido do exercicio, se existente, e sobre 0 montante
de Dividendos e/ou Juros sobre Capital Proprio a serem distribuidos aos acionistas, de acordo com a
proposta apresentada pelos 6rgdos da administracdo da Empresa (art. 132, 1l da 6.404/1976 e art. 10, Il, h
do Estatuto Social da VALEC).

Art. 17. A distribuicdo dos dividendos pode deixar de ser realizada ou ser realizada por um valor inferior
ao estabelecido na legislacdo vigente e no Estatuto Social, por deliberacdo da Assembleia Geral Ordinéria,
caso a Alta Administracdo da VALEC demonstre que a distribuicdo de dividendos obrigatorios
comprometera a sua situacao financeira.

Art. 18. As disposigdes previstas na presente Politica de Distribuicdo de Dividendos ndo excluem a
aplicagdo de outras regras legais ou estatutérias aqui ndo especificadas, a depender do caso concreto.

CAPITULO V
DOS PAGAMENTOS DE DIVIDENDOS E/OU JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Art. 19. O dividendo sera pago no prazo de 60 (sessenta) dias da data em que for declarado, ou até o final
daquele ano, quando autorizado pela Assembleia Geral de acionistas (art. 89, 8§5° do Estatuto Social da
VALEC).

Art. 20. O valor dos juros pagos ou creditados pela VALEC, a titulo de remuneracdo do capital préprio,
podera ser imputado ao valor dos dividendos, nos termos da Lei no 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e
legislagdo pertinente (art. 89, § 3° do Estatuto Social da VALEC).


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L9249.htm
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Art. 21. Sobre os valores dos dividendos e dos juros, a titulo de remuneracao sobre o capital proprio, devidos
ao Tesouro Nacional, incidirdo encargos financeiros equivalentes a taxa SELIC, a partir do encerramento
do exercicio social até o dia do efetivo recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da incidéncia de juros
moratdrios quando esse recolhimento ou pagamento nao se verificar na data fixada em lei ou deliberacéo
do Conselho de Administracdo, devendo ser considerada como a taxa didria, para a atualizacao desse valor
durante os 5 (cinco) dias Uteis anteriores a data do pagamento ou recolhimento, a mesma taxa SELIC
divulgada no quinto dia atil que antecede o dia da efetiva quitacdo de obrigacéao (art. 89, § 4°, do Estatuto
Social da VALEC).

Art. 22. O pagamento se da por meio de transferéncia de recursos para a Secretaria do Tesouro Nacional
por meio da Conta Unica da Uni&o, com periodicidade anual.

_ CAPITULO VI
DAS COMPETENCIA E RESPONSABILIDADES

Art. 23. Compete privativamente & Assembleia Geral deliberar sobre a destinag&o do resultado do exercicio
e a distribuigdo de dividendos (e art. 10, II, alinea “h” do Estatuto Social da VALEC).

Art. 24. Compete ao Conselho de Administracdo (CONSAD):

I)  Aprovar e submeter & Assembleia Geral a proposta de distribuicdo de dividendos e pagamento de juros
sobre o capital proprio (art. 41, XV, alinea “c” do Estatuto Social da VALEC);

I1) Aprovar a politica de distribuicdo de dividendos da VALEC (art. 41, XVIII do Estatuto Social da
VALEC);

Art. 25. Compete ao Conselho Fiscal (CONFIS) manifestar-se sobre a proposta dos Orgdos da

administracdo, a ser submetida a Assembleia Geral, relativa a distribuicdo de dividendos (art. 58, IV do
Estatuto Social da VALEC).

CAPITULO VII
GOVERNANCA

Art. 26. Esta Politica esta alinhada ao modelo vigente de governancga adotado pela VALEC.

CAPITULO VIII
PENALIDADES

Art. 27. O desrespeito ou violacdo dos termos contidos nesta Politica serdo apurados de acordo a Lei das
Sociedades por Ag0es e as regras internas estabelecidas pela VALEC.

CAPITULO IX
DISPOSICOES FINAIS

Art. 28. A presente Politica de Distribuicdo de Dividendos devera ser objeto de revisdo e atualizagdo pelo
menos a cada 5 (cinco) anos, ou quando houver alteragdo na Lei das Sociedades por Acdes, ou em Seu
Estatuto Social ou em legislacdo aplicavel a matéria.

Art. 29. Os casos omissos nesta Politica devem ser submetidos a Superintendéncia Financeira da VALEC.
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CAPITULO X
DA VIGENCIA

Art. 30. Esta politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo - CONSAD, em sua 8% Reunido
Extraordinaria, de 29 de junho de 2018, conforme Resolucdo CONSAD n° 09/2018, entrard em vigor a
partir desta data, e sera revisada sempre que necessario, ndo devendo exceder o periodo maximo de 2 (dois)

anos.

Pedro Duarte de Oliveira
Presidente do Conselho de Administracdo - CONSAD



